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II. RELATORIO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

INTRODUCAO

A Agrogarante — Sociedade de Garantia Mutua, S.A. foi constituida em 22 de Junho de 2006, em
cerimonia publica que reuniu mais de uma centena de empresas com actividades no sector agro-
florestal, os principais bancos com operagoes em Portugal, e o IFADAP — Instituto de
Financiamento e Apoio ao Desenvolvimento da Agricultura e Pescas, tendo arrancado com um

capital social de seis milhdes de euros.

Com sede em Coimbra, tornou-se, conjuntamente com a Norgarante — Sociedade de Garantia
Mutua, S.A., com sede no Porto, com a Lisgarante — Sociedade de Garantia Mutua, S.A., com sede
em Lisboa, e com a Garval — Sociedade de Garantia Mutua, S.A., com sede em Santarém, uma das

quatro Sociedades de Garantia Mutua a exercer a sua actividade em Portugal.

ACTIVIDADE DESENVOLVIDA

Durante o segundo semestre de 20006, foi preocupa¢ao da Administragao criar todas as condi¢oes

que viessem a permitir um arranque eficaz da actividade logo no inicio de 2007.

Assim, foi feita a selec¢dao e o recrutamento da equipa de pessoal, tendo sido solicitada a SPGM
para colaborar activamente no processo de formagao inicial dos recursos humanos da
AGROGARANTE, disponibilizando as suas equipas para acompanhamento dos mesmos nos
periodos de estagio iniciais, facilitando a sua tomada de contacto com a garantia mutua, do ponto
de vista da legislacdao, regulamentos, praticas e ferramentas, sobretudo sistemas de informacao,
existentes no seio do Sistema. Também as Sociedades de Garantia Mutua Garval e Norgarante
colaboraram activamente naquele processo de formagao dos quadros da Agrogarante, na vertente

mais operacional do negdcio, e na analise de risco das operagoes.

Tratou-se de um perfodo muito importante, uma vez que a AGROGARANTE podera, deste
modo, iniciar a sua ac¢do contando com quadros ja com um minimo de experiéncia e
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conhecimento especificos desta nova actividade, sem prejuizo da propria especificidade e

problematica da abordagem de um sector completamente novo e com condicionantes particulares.

Também, e conforme previsto, foram adquiridas instala¢oes adequadas, tendo sido aproveitado o
segundo semestre de 2006 para proceder as adaptagdes aconselhadas para corresponder as

necessidades operacionais da Agrogarante.

Nao se registou, assim, em 2000, qualquer actividade operacional da Sociedade, pelo que a
totalidade dos custos verificados se ficam a dever ao recrutamento e formacgiao da equipa ja
referidos, e a despesas relacionadas com a aquisicao das instalagoes, em leasing, e a obras de

adaptagdao nas mesmas.

Os proveitos verificados resultam, na sua totalidade, de rendimentos de aplicagdes financeiras do

capital social realizado.

Como previsto, o inicio da actividade da Agrogarante deu-se em Janeiro de 2007 e tem vindo a
ocorrer numa fase de alguma adversidade, em que a incerteza da conjuntura econémica,
internacional e nacional, se associa uma crise de confian¢a dos consumidores e dos empresarios,
patente na redu¢ao do consumo privado e do investimento, bem como alguma restricio do
crédito concedido a empresas. Estes factores vieram, no entanto, enfatizar a importancia da
Garantia Mutua no financiamento das micro, pequenas e médias empresas portuguesas,

particularmente nos sectores agricola e agro-florestal

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

A economia mundial estd, sem duvida, a atravessar uma fase de reequilibrio do crescimento entre
as diferentes zonas econémicas. De facto, as recentes evolucdes sugerem uma redugdao das
divergéncias das conjunturas, constatavel no registo de um abrandamento nos Estados Unidos e
no Japao e de uma retoma na Europa, embora, quer num lado quer noutro, a ritmos relativamente

erraticos.

Quadro 1 — Taxa de Crescimento do PIB (%)
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2004 2005 2006° 2007° 2008°
Area Euro 1,7 15 26 2,2 2,3
Japao 2,3 2,7 2,8 2,0 2,0
Estados Unidos 39 32 3,3 2,4 2,7
OCDE 3,2 2,7 3,2 2,5 2,7
Portugal 1,2 0,4 1,3 1,5 1,7
Fonte: OCDE.
Quadro 2 — Taxa de Desemprego (%)
2004 2005 2006° 2007° 2008°
Area Euro 89 86 7,9 7.4 7,1
Japao 4,7 4,4 4,2 3,9 3,6
Estados Unidos 5,5 5,1 4,6 4,8 5,1
OCDE 6,7 6,5 6,0 5,8 57
Portugal 6,7 7,7 7,5 7,4 7,0
Fonte: OCDE

Quadro 3 — Taxa de inflagao (%)

2004 2005 2006° 2007° 2008°
Area Euro 1,9 1,9 1,8 20 20
Japao -1,2 -14 -1,0 0,2 0,6
Estados Unidos 2,8 3,0 2,9 2,6 2,6
OCDE 2,4 2,1 2,2 2,2 2,1
Portugal 2,8 2,7 2,0 1,8 1,8

Fonte: OCDE

Até agora, as economias da OCDE beneficiaram de um longo periodo de crescimento sustentado

e de uma fraca inflagdo, mesmo enfrentando um aumento dos precos do petroleo e das matérias-

primas. Esta tendéncia, muito favoravel, foi apoiada por uma moderagdo prolongada do

crescimento dos salarios, fonte de estabilidade dos precos, de reforco de proveitos e de criagao de
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emprego no conjunto da regiazo OCDE.

v' Estados Unidos da América

De acordo com o ultimo relatério de conjuntura econémica da Reserva Federal, a actividade
econémica aumentou a um ritmo modesto em Dezembro e inicio de Janeiro. De facto, o
crescimento da producao abrandou, depois de ter apresentado taxas elevadas anteriormente. A
analise dos dados sectoriais mais recentes evidencia, por sua vez, um abrandamento ligeiro da
actividade nos servicos e industria, mantendo-se a evolucao desfavoravel na construcao. De facto,
esta ultima apresentou uma taxa de decrescimento elevada, embora aparentando um caracter

temporario, pelo que o crescimento do PIB devera, em breve, retomar a um ritmo vigoroso.

A inflagdo tendeu a aumentar, em parte, devido a repercussao do aumento do pre¢o dos bens
energéticos sobre os precos dos outros produtos e servicos. Excluindo as componentes de energia
e alimentacdo, prevé-se que o crescimento do indice de precos no consumidor vira a reduzir-se em
2007, situando-se em 2,6%. Consequéncia deste relativamente elevado nivel da taxa de inflagao, a
politica monetaria actual tem vindo a ser ligeiramente restritiva. Redu¢oes das taxas de juro serdo

uma hipétese assim que a inflagao venha a desenhar uma tendéncia de decréscimo.

O défice orcamental da administracao federal tem vindo a diminuir, prevendo-se que venha a
manter-se préoximo dos 2% do PIB em 2007. De acordo com o Departamento do Comércio, o
défice da Balanca Corrente norte-americana continuou a aumentar no terceiro trimestre de 2000,
em resultado da obtenc¢do de um saldo mais negativo nas balancas de bens e servicos e de

rendimentos.

A taxa de desemprego nos Estados Unidos manteve-se em 4,5% no més de Dezembro, tendo
registado um valor médio de 4,6% em 2006, o mais baixo desde 2000. Os inquéritos efectuados as
empresas demonstram uma reducio do ndmero de postos de trabalho na industria e na
construcao, continuando o sector dos servigos a apresentar um crescimento do volume do

emprego.
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Perante este cenario de final do ano de 2000, sera importante referir que os ultimos indicadores
avanc¢ados para a economia norte-americana apontam, em termos gerais, para um andamento mais

favoravel da actividade econdmica em 2007.

v Japio

A retoma econdmica actual, a mais longa desde o pos-guerra no Japao, transformou-se numa fase
de expansio auténoma induzida pela procura interna privada, que tendera a persistir e a
aproximar-se de 2% em 2007 e 2008, gracas ao investimento dinamico das empresas (alimentadas

por niveis de lucros recordes) e a0 consumo privado.

A taxa de inflagio homodloga do Japao reduziu-se em Novembro, pelo segundo més consecutivo,
consequéncia do menor ritmo de progressio dos precos das componentes alimentar e energética.

Para 2007, prevé-se que a inflagdo venha a apresentar um ligeiro aumento.

Nao se prevé que o Banco do Japao venha a aumentar as taxas directoras a curto prazo, sobretudo
antes que a inflagdao se torne claramente positiva e que o risco de deflagdao seja percebido como

longinquo.

Entidades reputadamente conhecedoras da economia nipénica, e independentes, mencionam a
necessidade, cada vez mais latente, de ser promovida uma reforma estrutural ampla na economia
deste pais, incluindo uma reforma dos principais regulamentos dos diversos sectores, que tém
vindo a sustentar o crescimento econémico num contexto de rapido envelhecimento da

populagio.

Em Novembro observou-se uma descida da taxa de desemprego niponica para 4%, igualando o
minimo de varios anos atingido em Maio, prevendo-se que a mesma continue a baixar ao longo
dos proximos anos. A informagao mais recente aponta para um abrandamento menos favoravel da
actividade econémica no inicio de 2007. O indice de confian¢a dos consumidores recuou para um
minimo de mais de um ano em Dezembro, sugerindo que o comportamento do consumo privado

se podera deteriorar.
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v' Zona Euro

Na Europa, nem a valorizagio da moeda, nem o esperado aumento da carga fiscal (sobretudo o
imposto sobre o valor acrescentado) na Alemanha, a partir de Janeiro, tém abalado a confianca
dos investidores, num perfodo em que o presidente do Banco Central Europeu prepara o mercado

para uma nova subida das taxas de juro em 2007.

Apbs varios falsos alarmes, a retoma econémica parece ter-se instalado finalmente. No primeiro
semestre de 2000, a actividade evoluiu a um ritmo positivo sem precedentes desde ha varios anos.
As exportacdes e o investimento foram os principais motores, mas também o sector das familias
tem vindo a estimular a despesa. O consumo privado devera alimentar a prazo a retoma,
ocupando o investimento das empresas e a construcao civil um papel mais apagado face ao que
acontecera ao longo dos ultimos meses. O PIB devera aumentar a uma taxa estimada de 2,2% -

2,3% em 2007 e 2008.

A expectativa de se vir a testemunhar a solidificagao do actual processo de retoma econémica na
zona euro devera levar ao abandono ou reduc¢iao de medidas de estimulo da actividade econémica
baseadas na politica monetaria, nomeadamente sera previsivel a ocorréncia do aumento das taxas
de juro ja em 2007. A obtencio de melhores indicadores orcamentais é imprescindivel, em
particular nos paises que registam ainda défices elevados, mas outras medidas se impdem para
avang¢ar para uma situagdo orcamental sustentavel. Reformas adicionais destinadas a reforcar o
mercado unico melhorariam a performance econémica da zona euro assim como a resisténcia

desta zona a possiveis choques.

As projecgOes sobre a taxa de inflagdo esperada para os proximos anos tém vindo a ser revistas em
baixa por diversas organizacOes internacionais, traduzindo, essencialmente, a hipotese de uma

baixa nos precos dos bens energéticos.

De acordo com dados do Eurostat, com os devidos ajustes de sazonalidade, a taxa de desemprego
da zona Euro recuou 0,1 p. p. para 7,6% em Novembro, valor minimo registado desde Janeiro de

2001.

Os ultimos resultados de Dezembro fornecidos pelos inquéritos aos consumidores e as empresas,

e compilados pela Comissao Europeia, indicam uma ligeira deterioracao dos niveis de confianga
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dos agentes economicos da zona Euro. Ainda assim, esse mesmo indicador manteve-se bastante

préoximo dos niveis maximos registados ao longo dos dltimos seis anos.

v Portugal

Quadro 4 — Indicadores sobre a economia portuguesa

2004 2005 2006° 2007° 2008°

Taxas de Crescimento

PIB 1,2 0,4 1,2 1,5 1,7
Consumo Privado 2,4 2,0 1,1 1,3 1,4
Consumo Publico 2,5 1,8 0,0 0,0 -0,3
Investimento 0,9 -3,0 -2,6 0,4 2,2
Exportacbes 4,5 0,9 7,9 5,4 5,5
Importacdes 6,8 1,8 2,9 3,0 3,6

Contributo para o Crescimento do PIB

Procura Interna 2,2 1,0 0,2 1,0 1,3
Investimento 0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0
Procura Externa Liquida -1,1 -0,4 1,2 0,5 0,3
Taxa de Desemprego (%) 6,7 7,6 7,6 7,7 7,7

Taxa de Poupanca (% do PIB)

Taxa de Inflacdo (%) 2,5 2,1 2,9 2,2 2,1

Como percentagem do PIB

Balanca Comercial -9,6 -10,4 |-10,0 -9,5 -9,1
Balancga de Transacgbes Correntes |-7,8 -9,5 -9,0 -8,7 -8,3
Balanca de Pagamentos -5,8 -7,9 -7,4 -7,3 -7,0
Défice Publico (% do PIB) -4,8 -5,1 -3,7 -3,2 -3,4

Fonte: Comissao Europeia, Economic Forecast, Autumn 2006, Novembro 2006

A intensificacdo do processo de expansdo econdmica na Europa relangou as exportacdes e o
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crescimento do PIB em Portugal no ano de 2006. As perspectivas de evolu¢io da economia
portuguesa no periodo 2007-2008 apontam para uma aceleragao gradual da actividade econémica,
num contexto de correccao de alguns desequilibrios internos a nivel macroeconémico e de
crescimento moderado dos pre¢os no consumidor. O crescimento do PIB no perfodo em analise
implica, no entanto, a manuteng¢ao do processo de divergéncia real da economia portuguesa face a
zona Buro, embora se preveja que o crescimento da economia portuguesa se aproxime do

crescimento médio nessa area mais para o fim do perfodo.

O crescimento da economia portuguesa em 2006 foi marcado pelo reduzido contributo da
procura interna, reflectindo a forte queda do investimento e do consumo privado. Em
contrapartida, o contributo das exportagdes tera registado valores de crescimento ligeiramente
acima de 1 ponto percentual, resultando do crescimento significativo das exportagoes, conjugado
com uma evolucio moderada das importagdes. A previsio para o corrente ano aponta uma

recuperacao gradual da procura interna e um abrandamento das exportagoes.

O consumo privado devera ter desacelerado entre 2005 e 2000, registando um crescimento médio
anual em linha com o PIB; e inferior ao observado na area do Euro, facto este contrario ao que
tem vindo a acontecer nos anos mais recentes. A ligeira aceleracio do consumo privado que se
prevé ao longo de 2007 e de 2008 estara associada a condi¢Oes progressivamente mais favoraveis
no mercado de trabalho, em particular a uma estabilizacdo da taxa de desemprego, e a uma
aceleragao do rendimento disponivel real, marcada por um aumento dos salarios reais,
simultaneamente com uma redu¢ao do crescimento dos impostos directos pagos pelas familias.

Desta forma, espera-se verificar uma melhoria das expectativas dos consumidores ja em 2007.

A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) tera registado mais uma diminui¢ao em 2006. Para
2007 projecta-se uma recuperagao do investimento, a qual deverd voltar a registar taxas de

crescimento positivas, estendendo-se este perfil de recuperagao para 2008.

Os precos, medidos pelo Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC), deverio ter
registado um crescimento de cerca de 3% em 2006 (2,1% em 2005). Este aumento da inflagao de
cerca de 1 p. p. tera sido determinado nao apenas pela aceleracao significativa dos precos de
importagao de bens nao energéticos, como tera ainda reflectido a aceleragao dos precos de alguns

bens alimentares, o impacto dos aumentos do Imposto sobre o Tabaco e os efeitos desfasados
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associados a0 aumento da taxa normal do IVA introduzido em Julho de 2005. A actual projec¢ao
aponta para uma descida progressiva da inflacio em 2007 e 2008, para 2,2% e 2,1%,
respectivamente, decorrente da forte desaceleracio dos precos dos bens energéticos e da
dissipagao do efeito relacionado com o aumento da taxa normal de IVA referido, num contexto
de crescimento moderado dos precos de importacio dos bens ndo energéticos e dos custos

laborais.

A actual politica econémica, visando a obtencdo de determinadas metas de recuperagao
or¢amental, ira exigir uma forte disciplina no ambito da despesa. Este esfor¢o contribuira para a
melhoria a longo prazo da performance da economia portuguesa, o que, em conjunto com o
reforco do capital humano e uma intensificacio da concorréncia no mercado nacional, tendera a
permitir alcangar aumentos de produtividade, melhorando a capacidade de Portugal se adaptar aos

choques externos.

Mercado de crédito

Pela analise dos Inquéritos aos Bancos sobre o Mercado de Crédito realizada pelo Banco de
Portugal, ao longo de 2006, podemos constatar uma estabilidade nos critérios seguidos para

aprovacao de empréstimos, quer da oferta, quer da procura de crédito.
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Figura 1 Evolugao da Oferta e Procura de Crédito a Empresas in Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de Crédito
(Banco de Portugal, Inquérito aos Bancos sobre o Mercado de Crédito - Outubro/2006)

Neste ultimo trimestre verifica-se uma melhoria de perspectiva na percepgao de riscos quanto a
actividade econémica em geral sendo que a pressio exercida pela concorréncia de outras

instituicoes bancarias ¢ o factor mais enfatizado.

Entre os factores de maior procura de crédito encontra-se a reestrutura¢do empresarial e

reestruturacao de divida por oposi¢ao ao financiamento de investimento, menos procurado.
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FACTORES PARA O CRESCIMENTO DO CREDITO

BANCARIO AS EMPRESAS®™
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Analise Econ6émica e Financeira

A AGROGARANTE - Sociedade de Garantia Mutua, S. A. foi constituida em Junho de 2000,
mas, na realidade, iniciou a sua actividade apenas a 2 de Janeiro de 2007. Por esse motivo, as
contas de 2006 reflectem, fundamentalmente, a realizacdo e aplicagio do capital social, ¢ a

aquisi¢ao em regime de locagao financeira das instalagdes onde esta sedeada em Coimbra.

O resultado antes de impostos totalizou, no exercicio de 20006, 5,8 mil euros. O imposto sobre

lucros estimado ascende a 1,7 mil euros, representando uma taxa de 1,7% do total de proveitos e

de 29,3% do resultado antes de impostos.

RESULTADO 2006

€uros %

Total de Proveitos

102 910,97 100,0
Total de Custos

97 104,53 94,4

Resultado Antes de Impostos 5806,44 5,6
Impostos sobre Lucros 1701,67 1,7
Resultado do Exercicio 4104,77 4,0

Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; % do total de proveitos

Os proveitos obtidos em 2006 restringem-se aos juros decorrentes da aplicagao do capital social

da sociedade, tendo totalizado 102,9 mil euros.

PROVEITOS 2006

€uros %

Juros e Rendimentos Similares 102 910,97 100,0

TOTAL 102 910,97 100,0

Nota: t.c.a. - taxa de crescimento anual

A rubrica de juros e encargos similares refere-se, na sua totalidade, ao valor dos juros do contrato

de locagio financeira celebrado para aquisicio das instalacdes da Sociedade. A data de Dezembro
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de 2000, a sociedade nio tinha, ainda, quadro de pessoal constituido, pelo que o valor registado na

rubrica de custos com pessoal espelha unicamente a remunera¢ao dos 6rgaos sociais nas reunioes

ocorridas durante o exercicio agora findo.

CUSTOS 2006
€uros %
Juros e Encargos Similares 14 043,73 13,6
Encargos com Servigos e Comissoes 778,30 0,8
Gastos Gerais Administrativos 55274,82 53,7
Custos com Pessoal 3000,00 29
Outros Encargos de Exploragéo (2) 24 007,68 23,3
Total de Custos antes de Impostos 97 104,53 944

Notas: t.c.a. - taxa de crescimento anual; % do total de proveitos; (1) inclui impostos (nao sobre os lucros).

Os gastos gerais administrativos incluem cerca de 42,4 mil euros referentes aos servigos

contratados para formacdo da equipa e preparagao logistica necessaria ao inicio de actividade. A

rubrica de outros encargos de exploracao refere-se, na sua totalidade, aos gastos associados a

escritura de constituicao da Sociedade.

O Activo da Agrogarante ascende a cerca de 7,1 milhdes de euros, incluindo o valor relativo as

instalagoes proprias de 1,4 milhSes de euros.

Refira-se, finalmente, que a Sociedade nao ¢ devedora de quaisquer importancias ao Estado ou a

Seguranga Social, encontrando-se regularizada a sua situagdo perante estas Entidades.
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Perspectivas Futuras

A Agrogarante, em sinergia com as restantes entidades ligadas ao Sistema Nacional de Garantia
Mutua, as entidades publicas, com especial destaque para o IFADAP, assim como com a banca
accionista e as associagoes empresariais, pretende contribuir de forma importante para facilitar o
acesso ao financiamento pelas Micro e Pequenas e Médias Empresas, através da prestagao das

garantias necessarias a sua actividade corrente.

Pretende, também, manter uma presenga forte nas ac¢oes destinadas ao aumento da notoriedade
do produto Garantia Mutua, certamente potenciado com as campanhas de marketing e

comunicacao da Garantia Mutua, previstas para 2007.

As parcerias perspectivadas, com a banca accionista, ao nivel dos protocolos e da celebragio de
linhas de financiamento de PME com garantia das Sociedades de Garantia Mutua, permitem

antever crescimentos significativos da actividade ao longo do ano agora iniciado.

Ao mesmo tempo, a parceria estratégica da Garantia Muatua com as iniciativas futuras de entidades
publicas ligadas a dinamiza¢ao empresarial, como é o caso do novo Programa de Desenvolvimento
Rural 2007-2013, permitirao alancar os resultados perspectivados para a actividade, esperando-se
que a Agrogarante venha a encerrar o exercicio de 2007 com um volume de garantias prestadas

superior a 10 Milhoes de Euros.

Naturalmente, a actividade da sociedade para 2007 sera ainda afectada pelas consequéncias da
conjuntura desfavoravel que se verificou nos ultimos anos, com efeitos significativos na tesouraria
das empresas e na auséncia de investimentos, levando a utilizacdo de critérios de prudéncia
acrescidos na analise das operagdes, bem como a um acompanhamento muito proximo da carteira

de garantias.

Importa salientar que a area de influéncia da Agrogarante ¢é caracterizada por uma forte
especializagdo em sectores de actividade Agro-Industriais, Florestas e Agricultura de cariz mais
tradicional, sujeitos a uma evolugdo perspectivada pouco favoravel, para 2007 e para os préximos
anos, com um natural aumento das dificuldades em que as empresas destes sectores operam, para

além da natural imponderabilidade dos factores climaticos.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

De acordo com a lei e os Estatutos da Sociedade, o Conselho de Administracio propoe que a

Assembleia-geral aprove a seguinte aplica¢ao do resultado apurado no exercicio de 2006, no valor

de € 4 104,77:

® DPara Reserva Legal 410,00 €

® Para Fundo Técnico de Provisoes

(conforme art. 9.° do Decreto-Lei n.° 211/98) 3694,77 €

Coimbra, 14 de Fevereiro de 20006.

O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
José Anténio Ferreira de Barros — Presidente
José Egidio Barbeito
José Fernando Ramos de Figueiredo
Mario Manuel Garcia Faria Gaspar

Carlos Alberto Rodrigues Alexandre
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III. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO
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BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO

Valores antes de
provisoes,
imparidade

amortizacoes

Ano 2006
Provisoes, Valor
imparidade e liquido

amortizacoes

1 2 3=1-2
ACTIVO

Caixa e disponibilidade em bancos centrais

Disponibilidades em outras instituicdes de crédito 34 621,06 34 621,06
Activos financeiros detidos para negociagao

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados

Activos financeiros disponiveis para venda

Aplicagdes em instituicoes de crédito 5707 034,65 5707 034,65
Crédito a clientes

Investimentos detidos até a maturidade

Activos com acordo de recompra

Derivados de cobertura

Activos nao correntes detidos para venda

Propriedades de investimento

Outros activos tangiveis 1390 971,56 1390 971,56
Activos intangiveis

Investimentos em filiais, associadas e empreendimentos conjuntos

Activos por impostos correntes

Activos por impostos diferidos

Outros activos 1145,27 1145,27
Total de Activo 7 133 772,54 0,00 7 133 772,54
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Ano 2006
Passivos Eventuais
- Garantias e Avales

- Qutros

Compromissos
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Valores antes de
provisoes,
imparidade

amortizacoes
1

Ano 2006
Provisdes, Valor
imparidade e liquido

amortizacoes

2 3=1-2

PASSIVO

Recursos de bancos centrais

Passivos financeiros detidos para negociagao

Outros activos financeiros ao justo valor através de resultados
Recursos de outras instituiges de crédito

Recursos de clientes e outros empréstimos

Responsabilidades representadas por titulos

Passivos financeiros associados a activos transferidos

Derivados de cobertura

Passivos ndo correntes detidos para venda

Provisbes

Passivos por impostos correntes 1701,67
Passivos por impostos diferidos

Instrumentos representativos de capital

Outros passivos subordinados

Outros passivos 1127 966,10

1701,67

1127 966,10

Total de Passivo 1129 667,77

0,00 1129 667,77

CAPITAL

Capital 6 000 000,00
Prémios de emissdo

Outros instrumentos de capital

Acgoes proprias

Reservas de reavaliacao

Outras reservas e resultados transitados

Resultado do exercicio 4 104,77

Dividendos antecipados

6 000 000,00

4104,77

Total de Capital 6 004 104,77

0,00 6 004 104,77

Total de Passivo + Capital 7133 772,54

0,00 7133 772,54
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O CONSELHO DE ADMINISTRACAO

José Anténio Ferreira de Barros — Presidente
José Egidio Barbeito

José Fernando Ramos de Figueiredo

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar

Carlos Alberto Rodrigues Alexandre

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Antoénio Carlos Gongalves Lopes - TOC n° 8125

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstra¢des financeiras.
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DEMONSTRACAO DE RESULTADOS

Ano 2006

Juros e rendimentos similares

Juros e encargos similares

Margem financeira

Rendimentos de instrumentos de capital
Rendimentos de servigos e comissdes
Encargos com servigos e comissdes

Resultados de activos e passivos avaliados
ao justo valor através de reultados

Resultados de activos financeiros disponivéis para venda
Resultados de reavaliagdo cambial

Resultados de alienagao de outros activos

Outros resultados de exploracédo

Produto Bancario

Custos com pessoal

Gastos gerais administrativos

Amortizagdes do exercicio

Provisdes liquidas de reposicdes e anulagbes

Correcgoes de valor associadas ao crédito a clientes e

valores a receber de outros devedores (liquidas de reposigdes e anulagdes)
Imparidade de outros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes

Imparidade de outros activos liquida de reversdes e recuperagdes

Resultado antes de impostos
Impostos

Correntes

Diferidos

Resultado apés impostos

102 910,97

-14 043,73

88 867,24

-778,30

-24 007,68

6408126

-3 000,00

-55 274,82

5 806,44

1701,67

4104,77
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O CONSELHO DE ADMINISTRACAO
José Anténio Ferreira de Barros — Presidente
José Egidio Barbeito
José Fernando Ramos de Figueiredo
Mario Manuel Garcia Faria Gaspar

Carlos Alberto Rodrigues Alexandre

O TECNICO OFICIAL DE CONTAS

Antoénio Carlos Gongalves Lopes - TOC n° 8125

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstragoes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

(VALORES EM EUROS)

INTRODUCAO

Asnotas 1,2, 4,5,6,7,8,9,10, 12, 13, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29, 30,
32, 33, 36, 37, 38, 40, 42, 43, 44, 406, 47, 48, 49 e 50 previstas no Plano de Contas para o Sistema

Bancario nao tém aplicagdao por inexisténcia de valores ou situagdes a reportar.

NOTA 3 - CRITERIOS DE AVALIACAO

I.  Especializa¢ao de exercicios

A Sociedade segue o principio contabilistico da especializagdo de exercicios em todas as

rubricas de custos e proveitos.

II. Imobilizado — Activos tangiveis e intangiveis
Os activos tangiveis classificados como imobilizado da Sociedade estao valorizados ao custo
de aquisi¢ao.

III. Estimativa de impostos sobre lucros

Os impostos correntes sao estimados de acordo com a legislacio aplicavel. Os impostos
diferidos sdao reconhecidos sempre que haja lugar a diferengas temporarias entre os principios

contabilisticos geralmente aceites e as regras fiscais vigentes.
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NOTA 11 - MOVIMENTOS DO ACTIVO IMOBILIZADO

Aumentos
Contas Aquisicoes  Reavaliacdo Transferéncias Amortizagdo  Alienagoes Abates  Valor liquido
(liguido) do exercicio (liguido) _(liquido) em 2006-12-31
OUTROS ACTIVOS TANGIVEIS
Equipamento 516,90 516,90
Locagdo Financeira - Iméveis 1390 454,66 1390 454,66
Total 1390 971,56 - - 1390 971,56

O imobilizado da Agrogarante, embora adquirido em 20006, nao teve, no exercicio agora findo,
reintegracOes do exercicio, uma vez que este so teve inicio de utilizagao efectiva a 2 de Janeiro de

2007.

NOTA 14 - CREDITOS SOBRE INSTITUICOES DE CREDITO

Aplicac6es em Instituicoes de

Crédito (1)
2006
Prazos

Até 3 meses 5707 034,65
De 3 meses a1ano
De 1 a5anos
Mais de 5 anos
Duragéo Indeterminada

5707 034,65

(1) Releva os montantes das aplicagdes constituidas pela Agrogarante em depésitos a prazo assim como o valor referente a juros vincendos

O valor de juros incluidos na rubrica de créditos sobre intui¢cdes de crédito ascende a cerca de 57

mil euros.

28




Relatirio e Contas 2006

NOTA 31 -OUTROS ACTIVOS E PASSIVOS

Qutros Activos Qutros Passivos
2006 2006
Contas de regularizagéao Qutros Passivos
Credores diversos 71 899,72
Despesas com encargo diferido 313,47 Fornecedores de Imobilizado 1055 081,37
Qutras contas de regularizagao 831,80 Quitras exigibilidades 985,01
1145,27 1127 966,10

O saldo de credores diversos evidencia, na sua quase totalidade, a divida da AGROGARANTE a
SPGM, resultante da facturagdo de servigos relativos a formagao da equipa e preparagiao logistica
necessaria ao efectivo inicio de actividade, e da restituicao do valor dos encargos que, por conta da
AGROGARANTE, a SPGM foi liquidando ao longo do periodo em que a Sociedade nao possuia

ainda estrutura administrativa de suporte a gestao corrente.

O passivo financeiro da sociedade limita-se as dividas decorrentes dos contratos de locagdao
financeira de imobilizado (instalaces proprias), cujo valor ¢ de 1,055 milhoes de euros. O passivo

financeiro da empresa representa 14,8% do valor do activo liquido total da sociedade.

As outras exigibilidades reflectem os valores a pagar ao Estado em relagio a retencdes de imposto

sobre o rendimento e imposto de selo do més de Dezembro.

NOTA 34 - VOLUME DE EMPREGO

Administracio 5
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NOTA 35 - REMUNERACOES ATRIBUIDAS AOS MEMBROS DOS ORGAOS
SOCIAIS

2006
Conselho de Administragao 3 000,00

3 000,00

Niao existem adiantamentos ou créditos concedidos a membros dos o6rgaos sociais nem

compromissos assumidos por sua conta a titulo de garantia.

NOTA 39 - OUTROS RESULTADOS DE EXPLORACAO

2006
Outros resultados de exploragéo:
Custos
Impostos 24 007,68

24 007,68

O wvalor registado na rubrica de impostos refere-se a imposto de selo da escritura da constituicao

da sociedade.

NOTA 41 - CARGA FISCAL

A Sociedade esta sujeita a tributa¢ao em sede de IRC e correspondente derrama.

2006

Estimativa de impostos 1701,67

Imposto pago
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NOTA 45 - OPERACOES DE LOCACAO FINANCEIRA

. ~ Valor Liquido
Valor Bruto Reintegracdes 31-12-06
Imobilizado regime locagéo financeira 1142 122,49 1142 122,49
1142 122,49 - 1142 122,49

OUTRAS INFORMACOES

A Sociedade niao ¢ devedora de quaisquer importancias ao Estado ou a Seguranca Social,

Entidades perante as quais a sua situa¢ao se encontra regularizada.

O Conselho de Administracao

José Antonio Ferreira de Barros - Presidente
José Egidio Barbeito
José Fernando Ramos de Figueiredo

Mario Manuel Garcia Faria Gaspar

Carlos Alberto Rodrigues Alexandre

O Técnico oficial de Contas

Antonio Carlos Gongalves Lopes TOC n° 8125
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ANEXO
Artigo 447° do Codigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 2006, nenhuma das pessoas singulares integrantes dos 6rgaos sociais da
Sociedade detinha qualquer participagao de capital na Agrogarante — Sociedade de Garantia
Mutua, S. A.. Por sua vez, as entidades representadas por essas pessoas eram titulares das seguintes
participagoes no Capital Social da Agrogarante:

e JFADAP — Instituto de Financiamento e

Apoio ao Desenvolvimento da Agricultura e Pescas 2 800 000 acgoes
® (aixa Central do Crédito Agricola Mutuo 200 000 acgodes
e Banco BPL S. A. 100 000 acg¢oes .

Artigo 448° do Codigo das Sociedades Comerciais

Em 31 de Dezembro de 20006, a relagaio dos accionistas com mais de 10% de participagdo no
Capital Social da Sociedade era a seguinte:

o JFADAP — Instituto de Financiamento e

Apoio ao Desenvolvimento da Agricultura e Pescas 46,67%

® SPGM - Sociedade de Investimento, S. A. 18,33% .

Estrutura accionista da Sociedade

ESTRUTURA ACCIONISTA INICIAL AGROGARANTE -SGM, S. A.
[FADAP 2 800 000,00 46,67%
Total Agéncias Pablicas 2 800 000,00 46,67 %
SPGM 1 100 000,00 18,33%
Total Agéncias Pablicas + SPGM 3900 000,00 65,00%
Grupo Banco BPI, S. A. 100 000,00 1,67%
Grupo Banco Espirito Santo, S. A. 100 000,00 1,67%
Grupo Banco Comercial Portugués, S. A. 100 000,00 1,67%
Caixa Geral de Dep6ésitos, SA 100 000,00 1,67%
Caixa Central de Crédito Agricola Mutuo 200 000,00 3,33%
Total Bancos 600 000,00 10,00 %
PME e Associacoes — mutualistas 1 500 000,00 25,00%
TOTAIS 6 000 000,00| 100,00 %
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IV. RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas

Em cumprimento do disposto na lei e no contrato de sociedade, compete-nos submeter a Vossa
apreciagao o relatério anual sobre a nossa acgao fiscalizadora e parecer sobre o Relatério de
Gestio e Demonstragdes Financeiros apresentados pelo Conselho de Administragao da
AGROGARANTE - - Sociedade de Garantia Mutua, S.A., com referéncia ao exercicio findo
em 2006 Dezembro 31.

Desde a sua constituicao, acompanhamos a actividade da Empresa, verificando, com a extensio
considerada aconselhavel, os valores patrimoniais, os registos contabilisticos e documentos que
lhes servem de suporte, os quais satisfazem as disposi¢coes legais ¢ do contrato de sociedade.
Foram-nos sempre pontualmente prestados, pelo Conselho de Administracio e pelos Servicos

bl

todos os esclarecimentos de que necessitamos para o adequado desempenho das nossas fungdes.

Das verificagoes efectuadas, pudemos concluir que:

1) O Relatério de Gestao explana, com suficiente clareza, a evolu¢io dos negdcios sociais

durante o exercicio e as perspectivas futuras.

2) As politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adoptados na preparagdo das contas

sao adequados e encontram-se devidamente divulgados no Anexo.

3) O Balanco, a Demonstracao dos resultados por naturezas e o respectivo anexo satisfazem os
preceitos legais e estatutarios e reflectem a posicao dos registos contabilisticos no fecho do

exercicio.
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Nestes termos, somos de parecer que aproveis:

a) O Relatorio de Gestao e as contas referentes ao exercicio findo em 2006 Dezembro 31.

b) A proposta do Conselho de Administragao sobre a aplica¢ao dos resultados do exercicio.

Porto, 2007 Fevereiro 28

O Fiscal Unico

SANTOS CARVALHO & ASSOCIADOS, SROC, S.A.,

representada por

(Anténio Augusto dos Santos Carvalho, R.O.C. n.° 16)
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V. CERTIFICACAO LEGAL DE CONTAS

INTRODUCAO

1. Examinamos as demonstracoes financeiras da AGROGARANTE - Sociedade de Garantia
Mutua, S.A., as quais compreendem o Balanco em 2006 Dezembro 31 (que evidencia um
total de activo de € 7 133 773 e um total de capital préprio de €6 004 105, incluindo
um resultado liquido de € 4 105), a Demonstracao dos resultados por naturezas do exercicio

findo naquela data e o correspondente Anexo.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administracio a preparacio de demonstracdes
financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira da Empresa
e o resultado das suas operagdes, bem como a adopgao de politicas e critérios contabilisticos

adequados e a manuten¢ao de um sistema de controlo interno apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente,

baseada no nosso exame daquelas demonstragoes financeiras.

AMBITO

4. O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Técnicas e as Directrizes

de Revisao/Auditotia da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o
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mesmo seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de seguranca aceitavel
sobre se as demonstracoes financeiras estdo isentas de distor¢Ses materialmente relevantes.

Para tanto o referido exame incluiu:

- a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgaces constantes
das demonstrag¢oes financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios

definidos pelo Conselho de Administragao, utilizadas na sua preparagao;

- aapreciagao sobre se sao adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacio,

tendo em conta as citcunstancias;

- averificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagao sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacio das demonstragoes

financeiras.

5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordancia da informacdo financeira

constante do relatério de gestao com as demonstracdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitavel para a expressio da nossa

opiniao.
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OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstra¢oes financeiras apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a posi¢io financeira da
AGROGARANTE - Sociedade de Garantia Mutua, S.A., em 2006 Dezembro 31 e o
resultado das suas operagdes no exercicio findo naquela data, em conformidade com os
principios contabilisticos geralmente aceites para as institui¢des sujeitas a supervisao do Banco

de Portugal.

8. E também nosso parecer que a informagao financeira constante do relatério de gestao ¢

concordante com as demonstragoes financeiras.

Porto, 2007 Fevereiro 28

SANTOS CARVALHO & ASSOCIADOS, SROC, S.A.,

representada por

(Anténio Augusto dos Santos Carvalho, R.O.C. n.° 10)
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